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Noticias em destaque

Expectativa para ajuste fiscal pautam ddlar e Dls.

Na reta final de outubro, acompanhamos uma série de narrativas que tém moldado o comportamento
dos principais ativos de mercado. No cambio, tema central dos nossos conteldos, observamos como a
precificacdo dos juros influencia diretamente a valorizacdo ou perda do poder de compra das divisas
globais. Moedas fortes, como o délar, tém registrado ganhos expressivos, enquanto moedas de paises
emergentes sofreram desvalorizacdo.

Com a economia americana mostrando resiliéncia e se afastando do risco de recessdo, o FED comeca a
flexibilizar sua politica monetdria, com a expectativa de um corte na taxa basica de juros, inicialmente
de 0,50%, agora revisado para 0,25%, conforme indica a ferramenta FEDWATCH. Em paralelo, a inflacdo
nos EUA, segundo o presidente do FED, Jerome Powell, estd préxima da meta e ndo representa
preocupacdo imediata para o banco central, que agora volta seu foco para os dados de emprego.

No cendrio global, observamos também o "Trump Trade" como fator que impulsiona o ddlar, a medida
gue o candidato Donald Trump ganha forca na corrida presidencial. Sua proposta fiscal visa favorecer as
empresas americanas, ainda que impliqgue em uma reducdo de arrecadacdo.
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Aversao ou apetite a risco?

Atencdo ao posicionamento do governo em relacdo ao ajuste de despesas, uma vez que essa medida
pode impactar diretamente a percepcdo de risco dos ativos locais no curto e médio prazo. A
recomposicao fiscal, que envolve as despesas brasileiras, precisa alcancar algo préximo a 2,4% do PIB
para ter um efeito significativo. Esse patamar, no entanto, é inferior a média de ajuste fiscal observada
no exterior, onde, de acordo com o Relatério de Estabilidade Fiscal do FMI, essa correcdo varia entre
3,0% e 4,5% do PIB.

Para estabilizar as contas, o Brasil precisaria de um superavit de 1,8% frente ao atual déficit de —0,6%.
Somando déficit e superavit, chegamos a uma meta de ajuste de 2,4% do PIB, o equivalente a
aproximadamente RS 240 bilhes. Considerando a proposta do governo de atingir essa meta em um
periodo de quatro anos, o ajuste anual necessario seria de RS 60 hilhdes. Esse é o ponto de referéncia
para o mercado; qualquer ajuste abaixo desse valor podera ser malvisto pelos investidores e influenciar
negativamente o apetite ao risco.

Consultor Financeiro — NO RADAR

Cenario Global

A semana promete trazer ainda mais volatilidade que a anterior, com o mercado reagindo ao segundo
turno das eleicdes municipais no Brasil e ao pleito no Japdo. No Brasil, também estamos na ultima
semana de outubro, e na quinta-feira (31) havera a formacdo da taxa PTAX, uma data técnica que tende
a ser dominada pelas tesourarias. Em seguida, entramos em novembro com os holofotes mundiais
direcionados as eleicdes presidenciais dos EUA, marcadas para o dia 5 de novembro.

Nos EUA, a agenda econOGmica estard carregada de dados de emprego e PIB, enquanto na Europa o
destaque serd o indice de precos ao consumidor (CPIl). No Brasil, teremos a divulgacdo de relatdrios
sobre superavit, relacdo divida/PIB e desemprego, que também atraem a atencio do mercado.

Analise Técnica — USD/BRL
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A gueda nas ultimas 2 sessdes dentro de um total de 3, representa mais uma realizacdo de stops,
comum em gerenciamento de risco, do que uma melhora nas projecdes do cambio. O fluxo segue
negativo para o saldo local, fruto da saida de ddlares, com o Real sinalizando uma desvalorizacdo
mesmo com a perda da LTA formada desde 07 de outubro. Dentro desse contexto o alvo em R$5,7562
vai se tornando mais do que uma realidade, uma consequéncia via tracado Fibonacci.

Como estamos tratando de duas forcas antagdnicas, caso as vendas ocorram( movimentos
oportunistas), o mercado ofertara os suportes em RS$5,6741, RS5,6540 e R$5,6134.0 volume de
contratos com vencimento para novembro estad em 6.850.Encerramos a sessdo de sexta-feira com
mercado em alta de + 0,74% e taxa spot de R$5,7078.

Analise Técnica — EUR/BRL
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R$6,1272
Zona justa

de valor

A forca do DXY no exterior representa em 23 sessdes um total de 20 ganhos para o ddlar contra apenas
3 da cesta de moedas. Essa valorizacdo do dolar via DXY enfraquece o Euro no mercado global e perante
a divisa brasileira esse contexto se torna um pouco diferente porque a moeda local consegue se
desvalorizar mais do que a divisa do velho continente. O estocastico recomenda a continuidade dessa
tendéncia de alta. A divisa da zona do Euro encerrou o Gltimo pregdo na taxa spot de R$6,1625, em
valorizacdo de + 0,47%.



